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1. Sobre a empresa X, S.A. foram facultadas as seguintes informacoées:
« O capital social é representado por 500 000 acc¢des;
e O beta das accles da empresa é 1,2;
» Ataxade juro de um activo sem risco é de 6%;
* O prémio de risco de mercado é de 5%
* Em 31/12/n, os capitais proprios ascendiam a € 2 500 000,00;
* A partir de n+4 (inclusive) a empresa X ird manter uma taxa de distribui¢céo

de dividendos de 45% e uma rendibilidade dos capitais proprios de 15%.

Rubricas N+1 N+2 N+3 N+4
_\/gl(_)r Contabilistico por acgéo A E | M
inicial
Reinvestimento € 0,60 €0,616 J €0,57
Dividendo € 0,90 F €0,51 € 0,46
RCP B G K 15%
Taxa de distribuigdo C 60% 45% 45%
Taxa crescimento dos D H L N
dividendos

1.1. Complete o quadro acima apresentado com as informacdes que faltam
(incégnitas A a N), justificando todos os seus célculos.

1.2. Em 31/12/n+1, as accdes da empresa X estavam cotadas na bolsa a € 11,00
cada. Aconselharia a sua aquisi¢cado? Justifique.

1.3. Considere agora que a taxa de crescimento dos dividendos relativa ao ano n+1
se mantém constante durante a vida da empresa. Determine o VAOC (reportado

ao final do ano n+1) decompondo-o em qualidade e quantidade de crescimento.

Interprete os resultados obtidos.



